
ＭＳワラント MSCB

新株予約権の発行　

発行企業 割当先
予約権の対価払い込み　発行価額×個数　５００円　１００００個　５００万円　（１個　１００株） 証券会社

資金調達 ファンド

予約権の行使　当初行使価額　９００円　行使価額総額は　９００円×１００００個×１００株　９億円

株式の交付　　随時行使

株式売却

この行使価額が株価によって変わる 空売り　 株が下がる
行使請求日の　前日の株価の９０％など　　８００円→７２０円 下がったところで行使　前日の９０％
下限設定　　　６００円 売った価格　から下がったところまでキャピタルゲイン
取得請求 取得した株を　空売りの変換に充てる

株価が下がり　下がったところで新株が発行され株式の希薄化
既存株主の利益を損なう

MSCB 株価を反映して転換価額が修正される条項の付いた転換社債

修正条項付きCB
ＭＳワラント  ペッパーフード ２０２０・７・３１発表アドバンテッ アドバンテッジアドバイザーズ 　 アークランドサービス　レインズ　ひらまつ

支援　債務超過　ペッパーフード売却
新株予約券　　MSCBに含まれる　MSワラント
２０２０年　８・１７ 発行総数 発行価額 当初行使価額 行使分 修正条件 下限 取得請求権
１１回 160982 369 約５９００ 415 ６６億 前日価格の９０％ 208 ３日連続２０８円以下
１２回 68992 291 約２０００ 415 ２８億 ２０日間終値平均 312 ３日連続３１２円以下

229974 約７９００万 ９５億

５日連続１３７円を下回った場合取得条項付き

貸株契約 ４９２０００株 賃借料無し繋ぎ売り用

１１回　 ２０２１年６月２日　総て予約権行使→株価は

２０２０年１・１５ 発行総数 発行価額 当初行使価額 行使分 修正条件 下限 取得請求権
１０回 ＳＭＢＣ日興 52000 373 約１９００ 1332 ６９億 前日売買高加重平均の 666

２０２０年７・２７　予約権買取条項

２０２０年７月３１日　行使が進まず　３２８５１買取株価　時価４５０円
すぐにアドバンテッジパートナーのＭＳワラント
７・２７発表　７・３１　支援決定

サンマルク 5.20発表　２０２１年６・７ 発行総数 発行価額 当初行使価額 行使分 修正条件 下限 取得請求権
新株予約権＆転換社債型新株予約権 アドバンテッジアドバイザーズ 5716 2940 1662 ３６億 修正日の価格が当初行 1280

２０２１．２０２２．２０２３
１２・１４　　２０日終値平均
2021/6/15-2022/6/行使しない 

出店　ブランディング　マーケティング 100.95 転換社債 ６０億 ２０２１．２０２２．２０２３
前期８０億損失 １２・１４　　２０日終値平均

２０２１・６・１５－２０２２・１２・１５行使しない
転換社債型新株予約権 物語 ２・８発表　2021/3/3
MSCB アドバンテッジアドバイザーズ 12500 ６１億 修正日の価格が当初行 11250

６７８億売り上げ　最高益水準　５０億営業利益 103.6 ２０２１・９・3　　　20日終値平均　
アジア展開 ２０２１・３・４－２０２４・３・３行使しない

アークランドサービス 行使は？
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